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  کلید واژه ها:-ج 

  ی در دسترس قرار دادن اطلاعات برا   یبرا  یاصطلاح رسم  کی   اطلاعات  ی افشا  :(Information Disclosure)  اطلاعات  یافشا -
انتقال چن  نفع یذ  ی طرف ها گام مهم )و مستمر( در    ن یقابل درک باشد، اول  نفعانیذ  یکه برا  یبه روش  یاطلاعات  ن یو متاثر است. 

 . (2023، 1رشید و جاف)  است نفعانیمشارکت ذ ندیفرآ

 

است. موسسات    یگذار  هیسرما  ای  دیخر  ، یتجار  یها   تیفعال  ی برا  هیسرما  نیتام  ندیفرآ  یمال  نی تام  :Financing))   یمال  نیتام -
  ی اب یکمک به آنها در دست  یگذاران برا   هیکسب و کارها، مصرف کنندگان و سرما  یبرا  هیسرما نیتام  نه یمانند بانک ها در زم  یمال

محصولات را    دهدیها اجازه مبه شرکت   رایاست، ز  یاتیح  یاقتصاد  ستمیدر هر س  یمال  نیبه اهداف خود هستند. استفاده از تام
 (. 2023، 2)واهیونی و همکاران   کنند یداریخارج از دسترس خود خر

 

وام    کیقرض گرفتن پول از    ق یاز طر  هیسرما  شیعمل افزا  یبده  یمال  ن یتام  : (Debt financing)   یبده  قی از طر  یمال  نیتام -
وام، به طلبکاران نسبت به پول قرض شده بهره بدهکار    یشود. سپس در ازا یبازپرداخت م نده یآ  خیبانک است که در تار  ایدهنده 

 . (2023، 3)هی و لیوو دارند ازیکوتاه مدت و بلندمدت ن ی ماهانه، در برنامه ها یشود. وام دهندگان معمولاً به پرداخت ها  یم

 

 شرح و بیان مساله پژوهشی:- د      
  قیشامل به اشتراک گذاشتن حقا  نیمهم است. ا  اریبس   نفعانیگذاران و ذ  هیو حفظ اعتماد سرما  ییپاسخگو  ت،ی شفاف  یاطلاعات شرکت برا  یافشا

ا  یتجار  اتیو عمل  یتیشرکت، ساختار حاکم  یدر مورد عملکرد مال  تیمرتبط و با اهم  ،یمال  یهاصورت  قیاطلاعات معمولاً از طر  ن یاست. 
کند    یگذاران کمک م  هیبه سرما  ق یبه موقع و دق  ی. افشاردیگیدر دسترس قرار م  ینظارت  یهاو پرونده   یمطبوعات  یهاه یان یب  سالانه،   یهاگزارش
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، 1)باندوی و همکاران  کند که شرکت ها مسئول اقدامات خود هستند  یم  نیکند و تضم  یم  ق یرقابت منصفانه را تشو  رند، یآگاهانه بگ  ماتیتا تصم
2021). 

پا  یافشا به    ار یمسئولانه بس  ی تجار  یها  وه ی ش  ق یو تشو  ی ریپذ  ت ی مسئول  ت ی تقو  ت، یشفاف  ی ارتقا  ی شرکت برا  کی  دار یاطلاعات  با  مهم است. 
و    یدار یتوانند تعهد خود را به پا  ی(، شرکت ها مESG)  یتیو حاکم  یاجتماع  ،یطیمح  ستیز  ی در مورد تلاش ها  اتیاشتراک گذاشتن جزئ

  ی هانه یزم ییبه شناسا تواند ی م نیهمچن یافشاگر  نیو جامعه گسترده تر نشان دهند. ا انیگذاران، مشتر هیاز جمله سرما سهامداران،اعتماد با  جادیا
 .(2020، 2)ماسون  همه کمک کند یبرا دارتریپا یانده یبه آ ت یکمک کند و در نها ینوآور ت یبهبود و هدا

رشد و    ات،یعمل  یبرا  ازیمورد ن  یبه دست آوردن منابع مال  یکسب و کار برا  کیاشاره دارد که    یشرکت به روش ها و منابع مختلف  یمال  نیتام
استفاده م ا  یگسترش خود  م  نی کند.  داخل   یمنابع  منابع  منابع خارج  یتواند شامل  و  انباشته  وام ها  یمانند سود    ی گذار  هیسرما  ،یبانک  ی مانند 

مهم   اریبلندمدت شرکت بس تیو موفق  یسلامت مال   ی برا  یمال  نیتام یهانهیگز  نیترانتشار سهام و اوراق قرضه باشد. انتخاب مناسب  ای  ریرپذخط
 .(2022، 3)شائو و همکاران گذاردیم  ریتاث  یکل سکیر تیریو مد یسطح بده ،ینقد انیبر جر رایاست، ز

به    یعدم دسترس  ، یبده  ی سطوح بالا  ،ی نقد  انیجر  یناکاف  ت یریمانند مد  ی عوامل مختلف  ل یتواند به دل  یدر شرکت ها م  ی مال  ن یمشکلات تام
در    یگذار  هیسرما  ،یاتیعمل  یها  نهیهز  نیدر تام  یتواند منجر به مشکلات  یمسائل م  ن یشود. ا  جادیا  فیضع  یمال   یزیبرنامه ر  ای  هیسرما  یبازارها

 ی مال نی تام یهانه یداشته باشند گز ازیها ممکن است نها، شرکت چالش  نیمقابله با ا یموجود شود. برا یها یبازپرداخت بده  ایرشد  یها تفرص
  از  نانیخود و اطم ی عبور از مشکلات مال ی برا  یابه دنبال مشاوره حرفه  ا یخود را بهبود بخشند،  یمال ت یریمد ی هاوه یکنند، ش  یرا بررس نیگزیجا

 .(2022، 4)ابدو   ثبات بلندمدت باشند
   ی منابع مالکمک  به  شرکت  رشد و توسعه    یبرافرصتی برای    باشد که   کیاستراتژ  میتصم  ک یتواند    یم  یبده  ق یشرکت از طر  ک ی  یمال  نیتام

سود بالاتر و احتمال   ی هاپرداخت  ،یتعهدات مال شیمانند افزا  ،یاحتمال  یها سکیحال، در نظر گرفتن ر  ن ی. با اجدید از طریق ایجاد بدهی است
  ی و بازپرداخت بده  تیریمد  ی برنامه محکم برا  کیکه    دو مطمئن ش   دیبه دقت سنج  ب یو معا  ایمزابرای این منظور باید  .  تمهم اس  ار ینکول بس

و    داریاطلاعات پا  یافشاحاضر    در پژوهش   بنابراین   .(2021،  5)گیارتا و چسینی   وجود داردبلندمدت شرکت    ت یو موفق  یمالحفظ ثبات    یبرا
 شود.می بررسیی  بده قیاز طر یمال نیتام
 

   ی اين موضوع صورت گرفته و نتايج حاصل ازآن()مطالعات و تحقیقاتی که درباره پیشینه و تاريخچه موضوع پژوهش:  -7     
 پیشینه انگلیسی:        

  ی مال   نیبا تام  ESG  ی که چگونه افشا  کردند  یبررس  ،ریاخ  یعموم  یافشا  یهابا استفاده از داده   خود  تجربی  در پژوهش   ( 2023)6فنگ و وو  -
  ی بندکمتر، رتبه   ی بده  نه یهز  یدارا  ESG  ی با سطوح بالاتر افشا  یبده   یمال  ن یکه تام  ند افتیدر  آن ها و ارزش شرکت مرتبط است.    ی بده

  دهندی نشان م  هاافته ی  ن ی. اکندیشرکت را کنترل م  ی دیکل  یهایژگی بالاتر است و و  ینشده به کل بدهناامن   یبده  بت بالاتر، و نس  یاعتبار
بازارها  یبهتر  یکمک کند تا دسترس  یبده  یمال  نیبه تام  تواند ی م  ESG  ی که بهبود افشا انعطاف  هیسرما  ی به    ی مال  یریپذداشته باشد و 
افزا را  تو  را یدهد، ز  شیشرکت  افشا   یادیز  جه وام دهندگان  ارز  ESG  یبه  و    یهایریگم یدر تصم  ESGعوامل    کپارچه ی  ی ابیشرکت 

هنگام استفاده از  همچنین  آنها ارتباط مثبت دارد.    ESG  یبا سطح افشا  ی بده  یمال  نیتام  یارزش شرکت  ن،یاند. علاوه بر اخود داشته   یدهوام 
 ،ی ریگبالاتر قبل از همه   ESG  یبا سطوح افشا  یبده  یمال  ن یتام  دهد یم  نشواهد نشا  ، یتجرب  مه ین  طیمح  کی به عنوان    19-دیکوو  یریگهمه 

  ن یفعال توسط تام  ESG  ی افشا  یگذاران برا   هیدهد که سرما  ینشان م  ج ینتا  ن ی. ادهندینشان م  یریگرا در طول همه  ی ارزش ثابت بالاتر
که    یمعن  نیحساس است، به ا  ینهاد  تی به مالک ESG  ید که سطح افشااد  نشان   یاضاف  ی ها  لیو تحل  هیارزش قائل هستند. تجز  یبده  یمال

 
1 Băndoi, A., Bocean, C. G., Del Baldo, M., Mandache, L., Mănescu, L. G., & Sitnikov, C. S.  
2 Mason, M.  
3 Shao, C., Yang, Y., Juneja, S., & GSeetharam, T. 
4 Abdu, E.  
5 Giaretta, E., & Chesini, G.  
6 Feng, Z., & Wu, Z.  



 ESGمؤثر    یکه افشا  داد   نشان  پژوهش  ن یکنند. در مجموع، ا  تیرا هدای اطلاعات  افشا  یممکن است تلاش ها  یگذاران نهاد  هیسرما
 یدهرسد چارچوب گزارشیشرکت داشته باشد، و به نظر م  تیشفاف  شیافزا  لیو ارزش شرکت به دلی  بده  یمال  ن یبر تأم  یمثبت  ریتأث  تواندیم

ESG  مؤثر باشد. یدر سراسر جهان واقع سه یو مقا تی ارائه شفاف ی برا   
  ن ی سبز در چ  یهاو شرکت  نیسنگ  یهانده یآلا  یبده  یمال  نیتام  تیبر ظرف    سبز  یسطح توسعه مال  ریتاث به  پژوهشی  ( طی2023)  1هی و لیو  -

  شدند ، متوجه 2020تا  2007سبز در سطح منطقه از سال  یمحاسبه سطح توسعه مال یبرا ی. با استفاده از روش ارزش آنتروپکردند یبررس
را    یبده  یمال  ن یحال تام  ن یو در ع  کندیسبز کمک م  یهاشرکت   یبده  یمال  ن یتام  یی توانا  شیسبز به افزا  ی سطح توسعه مال  ش یکه افزا

 .کندیم ج یها تروشرکت  یبده یمال  ن یرا از منظر تام نیسنگ نده یآلا  یهاو تحول بنگاه   ن،یسنگ نده یآلا  یهابنگاه   یی. تواناکندیسرکوب م

و    کردند  جاد یا  2012در سال    نیاعتبار سبز چ  یهابر اساس دستورالعمل  یعیشبه طب  شیآزما  کی  پژوهشـی  ( طـی2021)  2لیو، ژو و چن  -
 یتجرب   یهاش یانجام آزما  ی برا  2018تا    2006فهرست شده از سال    ی هاشرکت  یمال  ی هامدل تفاوت در تفاوت با استفاده از داده   کی
نتادردنک   جادیا قابل   عتبار ا  استیکه س  دادنشان    ج ی.  به طور  بدهکوتاه   ی الم  نیتأم  یتوجهسبز  با  بلندمدت  به شدت    ی هاشرکت  یمدت و 

 ی اتیحال، کاهش عملکرد عمل  نی. در عستی ن  یکوتاه مدت کاف  یبده  یمال  ن یتام  ی ها ت یحال، محدود ن یرا کاهش داده است. با ا  نده یآلا
 یمال  مه یاثرات جر  نده یدر مناطق پر آلا  نده یو به شدت آلا  اس یبزرگ مق  ، یلتدو  یهارا به همراه دارد، از جمله شرکت   یمال  مه یاثرات جر

س  یقو شرکت  است یدارند.  سبز  سنگ  یهااعتبار  کننده  تشو  نیآلوده  سرما  کندیم  قیرا  افزا  قیتحق  یگذارهیتا  را  توسعه  و   شیو  دهند 
  ن،ی کنند. علاوه بر ا  افتیبلندمدت در  ی اعتبار  ت یحما  مدت،وتاه ک   یگذارهیدهند تا با سرما  ش یثابت را افزا  ی هاییدارا  یهایگذارهیسرما

را محدود کرده است.    نده یبه شدت آلا  ی شرکت ها  یبده  یمال  نیتام  اس یمق  یاعتبار سبز به طور قابل توجه  یها   است یمشخص شد که س
  ست یز  طی دوستدار مح  یبه نفع شرکت ها  ا ر  یکند و منابع اعتبار  نی تدو  یمحل  طیسبز را بر اساس شرا  یمال  یها  استیس  دیبا  ن یدولت چ

  د ی را اصلاح کنند. شرکت ها با  یاعتبار سبز را به شدت اجرا کنند و محصولات و خدمات مال   ی استانداردها دیبا یفراهم کند. موسسات مال
 . رندیاعتبار سبز به کار گ تیحما افت یدر یمنسوخ برا د یتول ت یحذف ظرف یابتکار عمل را برا

انواع مختلف شرکت ها   دیو سررس یبده یمال نیتام نهیاست و توسعه اعتبار سبز را بر هزیاثرات نامتقارن س پژوهشی ( طی 2020) 3لی و  ژو -
  81شرکت سبز و    52  ییتابلو  یهاداده   تیکم  نییتع  یبرا  یانجیاثر م  ل ی. از مدل اثر ثابت بر اساس آزمون هاسمن و روش تحلکردند  یبررس

به شرح    هاافته ی.  2017. تا سال  کردنداستفاده    2001از سال    نی( در چشوندی م  ده یامن  " دو بالا"و انتشار بالا )که به عنوان    یشرکت با آلودگ
  ن یتأم نهیاما هز دهند،یم شیفزا»دوبالا« را ا یهاشرکت  یبده یمال نی تأم  نهیاعتبار سبز و هم توسعه اعتبار سبز هز استی( هم س1است: ) ریز

»دوبالا« را    یهاشرکت  یبده  یمال  نی تأم  دیاعتبار سبز و توسعه اعتبار سبز، سررس  استی( س2. )دهندیسبز را کاهش م  ی هاشرکت  ی بده  یمال
 دیو سررس  نهیاعتبار سبز بر هز  استی س  ری( تأث3سبز دارند. )  یهاشرکت  یبده  یمال  نیتأم  دیبر سررس  یکم  ریکه تأث  یدر حال  دهد،یکاهش م

ها در  شرکت   ،یبده یمال  ن یتام  دیو سررس  نه ی( با توجه به هز4دهد. و )  یم  رختوسعه اعتبار سبز   قیاز طر  ی شرکت تا حد  ی بده یمال  نیتأم
به دولت، بانک ها و    یریگ   جهی. نتی اقتصاد  افتهینتا در مناطق توسعه   رندیگیاعتبار سبز قرار م  ریتاثشدت تحت به   یاقتصاد  افتهیمناطق توسعه 

 خود را اتخاذ کنند. یمال ن یو تام ستیز ط یمربوط به حفاظت از مح ماتیکند تا تصم یشرکت ها کمک م

 پیشینه فارسی:       
بینی سود و آگاهی دهندگی قیمت سهام  الی یکپارچه با سوگیری پیش بررسی ارتباط بین گزارشگری م  به  ( 1403وحدانی و محمدی مهر ) -

 1391شرکت در دوره زمانی   167و    بودند شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته . جامعه آماری این پژوهش، کلیه شرکت پرداختند
های  های پژوهش، از الگوی رگرسیون چند متغیره مبتنی بر داده شدند. همچنین برای آزمون فرضیه به روش حذف سامانمند انتخاب   1399تا  

بینی قیمت سهام رابطه  پیش گزارشگری مالی یکپارچه و سوگیری مالی رفتاری در   که بین   بود نتایج فرضیه اول حاکی از آن  .  ترکیبی استفاده شد
بینی سود رابطه مستقیم و معناداری مستقیم و معناداری وجود دارد. نتیجه آزمون فرضیه دوم نشان داد گزارشگری مالی یکپارچه و دقت پیش

شرکت  فعالیت  و  مالی  گزارشگری  فرایند  از  غیرمالی  و  مالی  اطلاعات  افشای  با  یکپارچه  مالی  گزارشگری  دارد.  می ها  وجود  شود  باعث 
گزارشگری مالی یکپارچه و آگاهی  تری داشته باشند. نتیجه آزمون فرضیه سوم نشان داد بینهای دقیق بینیگذاران و تحلیل گران پیش سرمایه

مالی و  توان گفت ارائه گزارشگری یکپارچه اطلاعات  می. مطابق نتایج این پژوهش  دهندگی قیمت سهام رابطه مستقیم و معناداری وجود دارد
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گذاران  دهنده بوده و سرمایهشود محتوای اطلاعاتی قیمت سهام آگاهی غیرمالی فرایند خلق ارزش شرکت در قالب گزارشگری مالی باعث می
 . گذاری منطقی، تصمیمات بهینه داشته باشنددر سهام به توجه به تئوری سرمایه

بهتـر   شرکت   بـا فعـال تـر بـودن سهامدار، نظارت بر عملکرد مدیریت   د کـهکنن  خود بیان می  ( در پژوهش 1399)  همکاران   و   س یگانه حسا -
، مسـئول اثرگذاری  عنوان مالکان عمده شـرکت  گذاران نهادی به ، سرمایهیابد. افزون بر این   می  کاهش   شـود و مشـکلات نماینـدگی  انجـام مـی
 .اری آنها ایفا کنندگذمؤثری در سرمایه هستند تا نقش  شرکت  بر مدیریت

 ارزیابی   در کارکرد بنگاه، مسئولیت   عنوان شرط اصلی  ذینفعان بـه   برای همه   راهبری بنگاه و ارزش آفرینی  ( با بیان ساختار نوین1398)  مکرمی -
 .داندسهامداران نهادی می  شده را مربوط به نظام راهبری بنگاه و خروج مـدیران از مقررات تعیین 

 هـاییدر شـرکت  چنـین وجود دارد. هم  معنادار منفی   و هموارسازی سود رابطه   اهرم مالی   بین   رسید که   نتیجه   این  به   پژوهشی   (، طی1397ادی )مر -
 .بیشتری وجود دارد معنادار منفی و هموارسازی سود رابطه  اهرم مالی  جریـانهـای نقـدی آزاد بـالاتری دارند، بین  کـه

 

 

 اهمیت و ارزش پژوهش:  -1
  یارزشمند  ی هانش یها بگزارش  ن یمهم است. ا  اریآن بس  نده یعملکرد و چشم انداز آ  ،یدرک سلامت مال  ی شرکت برا  ک ی  یمال  ی گزارش ها  یبررس 

تا    دهندیاجازه م  نفعیاص ذسهامداران و اشخ  گذاران،هیو به سرما  کنندیشرکت ارائه م  ینقد  انیو جر  های بده  ها،یی دارا  ها،نهیدر مورد درآمد، هز
توان روندها را    یم  ، یمال  یگزارش ها   لیو تحل  هی. با تجزرندیبگ  ی تجار  ی هایهمکار  ایها  مشارکت   ها،ی گذارهیدر مورد سرما  یاآگاهانه   ماتیتصم

بلندمدت    ت یقبهتر و موف  یریگ  میبه تصم  تیشرکت به دست آورد که در نها   یکل  یاز ثبات مال  یکرد و درک بهتر  یابیها را ارز  سکیکرد، ر  ییشناسا
 .(2021، 1)باومولر و ساپ  کند یکمک م

مهم    اریرشد بالقوه آن بس  یو فرصت ها  یاتیعمل  ییکارا  ،یدر مورد ثبات مال  ینشی به دست آوردن ب  یشرکت برا  کی   یمال  یگزارش ها  لیو تحل  هیتجز
و    گرفتهآگاهانه    ماتیسازد تا تصم  یگذاران و سهامداران را قادر م  هیدهد و سرما  یسازمان ارائه م  ی مال  تیاز موقع  یجامع  د یگزارش ها د  ن یاست. ا
 . (2020، 2)پالپو و همکاران   کنند یابیشرکت را ارز یکل یرفاه مال

و    هارساختیتا در منابع، ز  سازدی وکارها را قادر ممهم است. کسب   اریبلندمدت آن بس   تی رشد، توسعه و موفق  یشرکت برا  ک ی  یمال  ن یتاماز طرفی  
 ب مناس  یمال  ن یهستند. تام  یاتیماندن در بازار ح  یو رقابت  د یدر مورد محصولات جد  ق ی تحق  ات،یگسترش عمل  ی کنند که برا  ی گذارهیسرما  ی انسان  هیسرما
  ن یتام  ت،یبشمارند. در نها  مت یبالقوه را غن  ی هارا کاهش دهند و فرصت   هاسکیکنند، ر  ت یریرا مد  ینقد   انیتا جر  کندیها کمک مبه شرکت  ن یهمچن

 .(2020، 3)تقی زاده حصاری و یوشینو   است یبه اهدافش ضرور یابیو دست شرفتیپ  ی برا یهر شرکت ی برا یبودجه کاف
      
 ی دانشجويان گروه مديريت(  همدل پژوهش )ويژ  - 9
و    چفی( مدل د1کرد. معادله )خواهد    یری( نشان داده شده است، اندازه گ1شفاف را همانطور که در رابطه )  یاطلاعات حسابدار  ی داریمطالعه پا  نیا

  EXPt  ونیرگرس  بیاگر ضر  گر،یاست. به عبارت د  قی ( نشان دهنده مناسب بودن تطب1در رابطه )  EXPt  ونیرگرس  ب یاست. ضر  (2008)تانگ  
 𝑅𝐸𝑉𝑡=𝛽0+𝛽1𝐸𝑋𝑃𝑡−1+𝛽2𝐸𝑋𝑃𝑡+ 𝛽3𝐸𝑋𝑃𝑡+1+ 𝜀,     (1) است.  یعال ق یکرد که سطح تطب ریتعب توان  یبزرگ باشد، م

 𝑅𝐸𝑉𝑡=𝛽0+𝛽1𝐸𝑋𝑃𝑡−1+𝛽2𝐸𝑋𝑃𝑡+𝛽3𝐸𝑋𝑃𝑡+1+𝛽4𝐿𝑅𝑡+𝛽5𝐸𝑋𝑃𝑡−1×𝐿𝑅𝑡+𝛽6𝐸𝑋𝑃𝑡×𝐿𝑅𝑡+𝛽7𝐸𝑋𝑃𝑡+1×𝐿𝑅𝑡+𝛽
8𝑌𝐷+𝛽9𝐼𝑁𝐷+ 𝜀𝑅𝐸𝑉𝑡=𝛽0+𝛽1𝐸𝑋𝑃𝑡−1+𝛽2𝐸𝑋𝑃𝑡+𝛽3𝐸𝑋𝑃𝑡+1+𝛽4𝐿𝑅𝑡+𝛽5𝐸𝑋𝑃𝑡−1×𝐿𝑅𝑡+𝛽6𝐸𝑋𝑃𝑡×𝐿𝑅𝑡+𝛽
7𝐸𝑋𝑃𝑡+1×𝐿𝑅𝑡+𝛽8𝑌𝐷+𝛽9𝐼𝑁𝐷+ 𝜀,     (2) 

 
CSP = α0 + b1.CSP_ENi,t + b2.CSP_PSi,t + b3.CSP_HRi,t + b4.CSP_Ci,t + b5.CSP_SOi,t + b6.CSP_Ei,t,     (3) 

 
1 Baumüller, J., & Sopp, K.  
2 Palepu, K. G., Healy, P. M., Wright, S., Bradbury, M., & Coulton, J.  
3 Taghizadeh-Hesary, F., & Yoshino, N. 



 𝑌 = 𝛼0 +  𝛽1𝐶𝑆𝑃 + 𝛽2 log(𝑠𝑖𝑧𝑒) + 𝛽3 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡,     (4) 

 

 𝑌 = 𝛼0 +  𝛽1𝐶𝑆𝑃1 + 𝛽2𝐶𝑆𝑃2 + 𝛽3 𝐶𝑆𝑃3 + ⋯ + 𝛽𝑛𝐶𝑆𝑃𝑛,     (5) 

 

 که در آن: 

محیطی زیست بعد با است  برابر  و بوده فوق رگرسیونی مدل مستقل متغیر  معرف  :CSP_EN 

دگرد می استفاده مؤلفه 6 از آن سنجش جهت که  t  سال در  i شرکت  پایداری  

و محصولات بعد با است  برابر  و بوده فوق رگرسیونی مدل مستقل متغیر  معرف  :CSP_PS 

.گردد می استفاده مؤلفه 3 از آن سنجش جهت که  t سال در  i شرکت  پایداری خدمات  

انسانی منابع بعد با است  برابر  و بوده فوق رگرسیونی مدل مستقل متغیر  معرف  :CSP_HR 

.گردد می استفاده مؤلفه 9 از آن سنجش جهت که  t سال در  i شرکت  پایداری  

پایداری مشتریان بعد با است  برابر  و بوده فوق رگرسیونی مدل مستقل متغیر  معرف  :CSP_C 

.گردد می استفاده مؤلفه 5 از آن سنجش جهت که  t سال در  i  شرکت 

پایداری اجتماعی بعد با است  برابر  و بوده فوق رگرسیونی مدل مستقل متغیر  معرف  :CSP_SO 

.گردد می استفاده مؤلفه 5 از آن سنجش جهت که  t سال در  i  شرکت 

پایداری انرژی بعد با است  برابر  و بوده فوق رگرسیونی مدل مستقل متغیر  معرف  :CSP_E 

گردد می استفاده مؤلفه 3 از آن سنجش جهت که  

Y =  نسبت بدهی 
CSP =  افشای اطلاعات سطح  

Asset =  دارایی 

 

 
 اهداف پژوهش:   –10

 .یسهام یدر شرکت ها یبده  قیاز طر یمال نیبر تام  داری اطلاعات پا یافشا ریتاثبررسی 
 
 های پژوهش: ها )در صورت لزوم( يا سوالفرضیه  - 11
  فرعی   فرضیه  و پنج  اصلی  فرضیه  ، یکیسهام  یدر شرکت ها  یبده  قیاز طر  یمال  ن یبر تام  داریاطلاعات پا  یافشا  ری تاث  منظور بررسی  به

 .گرفتخواهد و مورد آزمون قرار   طراحـی
 

 :اصلی  فرضیه 
 

 ، ارتباط معناداری وجود دارد. یبده  قیاز طر یمال ن یو تام داریاطلاعات پا یافشا  بین 

 : ت فرعی فرضیا
 

 معناداری وجود دارد.   رابطه ی بده قیاز طر یمال نی تامو شرکت    یطیمح ستیزافشای اطلاعات   : بین١ فرضیه
 معناداری وجود دارد.  رابطه یبده  قیاز طر یمال ن یتامو  شرکت  محصولات و خدمات افشای اطلاعات   بین: ٢ فرضیه 

 معناداری وجود دارد.  رابطه یبده قیاز طر یمال ن یتامو  شرکت   یمنابع انسانافشای اطلاعات  بین: ٣ فرضیه
 

 معناداری وجود دارد.  رابطه یبده قی از طر یمال ن یتامو  شرکت  انیمشترافشای اطلاعات    بین: ٤ فرضیه



 معناداری وجود دارد.  رابطه یبده قیاز طر یمال  ن ی تام و شرکت   یاجتماعافشای اطلاعات   بین: ٥ رضیهف 
 معناداری وجود دارد.  رابطه یبده قی از طر یمال ن یتامو  شرکت  یانرژافشای اطلاعات    بین: 6 رضیهف
 
 روش پژوهش:   - 12

  به   با   تحقیق   این   در.  است  1402  تا   1397  های سال   زمانی  بازه   در   تهران  بهادار   اوراق بورس در  شده   پذیرفته   های  شرکت کلیه  تحقیق   این   آماری  جامعه
  برای  تحقیق این در که معنی بدین. خواهد شد استفاده  ها شرکت مدیره  هیئت های گزارش محتوای تحلیل رویکرد از مستقیم، مشاهده  روش کارگیری

 شرکت  مدیره   هیئت فعالیت  گزارش  و   مالی  های  صورت   از   ها داده   وتحلیل  تجزیه  برای  و ای  کتابخانه  منابع   از تحقیق ادبیات  و نظری  مبانی   آوری  جمع
 در بورس اوراق بهادار استفاده خواهد شد.   شده  پذیرفته های

 
 

 ( نوع مطالعه و روش بررسی فرضیه ها و يا پاسخگوئی به سوالات )توصیفی، تجربی، تحلیل محتوا، اسنادی، تاريخی و ...(12-1
برای بررسی   باشد.های مقطعی میزمانی نیز جزو پژوهش باشد و از نظر می رگرسیونی این پژوهش از لحاظ هدف، کاربردی و از نظر ماهیت، همبستگی 

 فرضیه ها از آزمون فیشر و...جهت تائید یا رد مدل های رگرسیونی بهره گرفته می شود. 
 

 ( مراحل اجرايی پژوهش 12-2
 تهیه و تصویب پروپوزال  ✓

 جمع آوری ادبیات پژوهش  ✓

 جمع آوری داده ها  ✓

 تحلیل داده ها  ✓

 ارائه نتایج  ✓

 
 جامعه آماری )در صورت لزوم( ( 12-3

 می باشد. در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده هایاز شرکت متشکل پـژوهش  آمـاری ایـن  جامعـه
 

 ( حجم نمونه و روش محاسبه12-4
 
 

 ها )پرسشنامه، مصاحبه و ...(( ابزار گردآوری داده12-5
 ،  اساس این بر . اندشده  نظری استخراج  و مبـانی تحقیـق  مـرور پیشـینه  اسـاسبـر  که در مدل  شده  ی استفاده متغیرها
CSP  متغیر مستقل تحقیق حاضر سطح افشای اطلاعات پایداری شرکت هاست. رویکردهای مختلفی برای توسعه برنامه امتیاز بندی به منظور تعیین :

های گوناگون برای   افشا غیر وزنی به دلیل استفاده در پژوهش ردهای مختلف رویکرد شاخص های سالانه وجود دارد. در میان رویک سطح افشا گزارش 
به منظور ساخت شاخص افشای اطلاعات    (.   ٢۰١٥مارتینز فریرو و همکاران  . )اندازه گیری وسعت افشای اطلاعات پایداری مورد استفاده قرار گرفت

مرت از موضوعات  اول فهرست جامعی  رپایداری در مرحله  انتظار می  پایداری که  با عملکرد  افشا شود شامل    در گزارش  ود بط  های سالانه شرکتها 
با در نظر گرفتن شرایط زیست محیطی    .گردیدخواهد  موضوعات مالی و غیر مالی که ممکن است به تصمیم گیری سرمایه گذاران مربوط باشد شناسایی  

بخش زیست محیطی محصولات و خدمات    ۶اقلام افشا شده به  .  یافتخواهد  کاهش  اصلی    هایفاکتور  اجتماعی اقتصادی و سیاسی ایران در نهایت به 
 . شدخواهد منابع انسانی مشتریان اجتماعی و انرژی تقسیم بندی 

 
 

 ( ابزار تجزيه و تحلیل 12-6
  اطلاعات   افشای  سطحهمچنین    گذشته از تحلیل رگرسیون استفاده خواهد شد.  یپژوهش ها   ج یبا توجه به نتا  قیتحق  یفرع  ی ها  هی جهت آزمون فرض

 خواهد گرفت.  قرار تحلیل و  ارزیابی مورد بورسی های شرکت مدیره  هیئت  های گزارش محتوای تحلیل  طریق از  پایداری
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